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Kent u de couponnetjestrein nog ?
Stephan Janssens • Ernst & Young Tax Consultants

De term "couponnetjestrein" is de welgekende uitdrukking waarmee verwezen wordt naar Belgische 
spaarders die hun interesten in het buitenland gaan innen. Dat was en is nog steeds niet verboden, maar 
de spaarders moeten die interesten wel aangeven in hun Belgische inkomsten. Een formaliteit die door veel 
belastingplichtigen "vergeten" wordt.

Geen exclusief Belgisch probleem
Deze vorm van selectieve amnesie is, in 
tegenstelling tot wat wel eens gedacht 
wordt, geen exclusief Belgisch verschijnsel. 
Ook andere Europeanen hadden tot voor 
enkele jaren de neiging om een deel van 
hun investeringen te centraliseren in lan
den met een goed bankgeheim, om vervol
gens in eigen land geen aangifte te doen 
van de verworven inkomsten.

Sinds 2003 zijn de couponnetjestreinen in 
Europa helemaal tot stilstand gekomen. De 
Europese Spaarrichtlijn van 3 juni 2003, 
aangenomen door alle Europese lidstaten, 
voorziet in een verregaande uitwisseling 
van informatie over de interesten die in
woners van de ene lidstaat in een andere 
lidstaat gaan innen.

Drie lidstaten vinden dat de uitwisseling 
van informatie een inbreuk vormt op hun 
bankgeheim. Het betreft Luxemburg, Oos
tenrijk en België. Deze drie lidstaten onder
werpen rentebetalingen aan inwoners van 
andere lidstaten aan een heffing die sinds 
midden 2008 20% bedraagt.

Noteer ten slotte dat het ook geen zin 
heeft om uit te wijken naar nabijgelegen 
"exotische" bestemmingen: heel wat be
lastingparadijzen hebben onder druk van 
Europa, en van de internationale gemeen
schap in het algemeen, hun belastingstel
sel en hun bankgeheim aangepast. Landen 
zoals Liechtenstein, Monaco, Jersey en het 
eiland Man hebben met de Europese lidsta
ten akkoorden gesloten waarin ze zich ver
binden informatie te geven over inwoners

van de EU-lidstaten die bij hen interesten 
komen opstrijken.

Renten
In september 2008 evalueerde de Europese 
Commissie de efficiëntie van de spaarricht
lijn. Conclusie: de spaarrichtlijn is efficiënt, 
maar het kan nog beter. Waar wringt het 
schoentje?

Op dit ogenblik is de spaarrichtlijn (en dus 
ook de informatie-uitwisseling tussen de 
lidstaten) beperkt tot interestbetaiingen 
aan natuurlijke personen. De spaarricht
lijn omzeilen is echter vrij eenvoudig door 
bijvoorbeeld te beleggen in producten die 
geen interesten voortbrengen.

De spaarrichtlijn is in hoofdzaak beperkt
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tot financiële producten die interesten 
voortbrengen zoals deposito's en leningen 
(obligatieleningen en kasbons). Ook BE- 
VEKs die beleggen in dergelijke financiële 
producten worden door de spaarrichtlijn 
geviseerd. Ondertussen zijn er echter heel 
wat andere producten die weliswaar een 
vast rendement bieden maar die toch geen 
"interest" in de strikte zin van het woord 
opleveren. Denk bijvoorbeeld aan de zoge
naamde gestructureerde producten (finan
ciële producten die samengesteld zijn uit 
meerdere andere financiële instrumenten), 
zoals een beleggingsfonds op basis van ge
garandeerd kapitaal.

De Europese Commissie stelt nu voor om 
producten die een rendement en een kapi- 
taalgarantie van minsten 95% garanderen 
ook onder de spaarrichtlijn te laten vallen. 
Ook bepaalde verzekeringsproducten zou
den er onder terechtkomen. Zo zijn er bij
voorbeeld de Tak 21- en Tak 23-producten, 
die een zeker rendement garanderen en 
die slechts in een beperkte overlijdensdek- 
king voorzien.

Intermediaire structuren
Om de informatie-uitwisseling te omzeilen, 
wordt vaak gebruikgemaakt van interme
diaire structuren: de interestbetaling wordt 
afgeleid naar een buitenlandse vennoot
schap die gevestigd is buiten de EU, in een 
land met een zeer lage belastingheffing.

De commissie stelt voor deze route af te 
sluiten door de onderneming die de inte
resten uitkeert te verplichten om toch mel
ding te maken van een uitkering aan een 
buitenlandse instelling als geweten is dat 
het om een omzeiling van de wetgeving 
gaat. Er komt bovendien een "zwarte lijst" 
van instellingen (met daarop onder meer 
de Liechtensteinse Stiftung, de Antilliaanse 
stichting, de Trusts in Jersey en Guernsey), 
die altijd verplicht zijn om informatie uit te 
wisselen.

De start van een (lange?) weg
Het verslag van de commissie en de voor
stellen die ze doet, komen nu in eerste in
stantie terecht bij de raad van ministers van 
Financiën van de lidstaten. Als deze raad

akkoord gaat met de voorstellen, moet een 
richtlijn worden opgesteld die nog moet 
worden goedgekeurd door het Europees 
Parlement. Het één en ander is dus nog 
niet voor morgen.

Wie nu reeds in een dergelijk alternatief 
product heeft belegd, hoeft zich geen 
zorgen te maken. De nieuwe richtlijn zal 
niet van toepassing zijn op lopende beleg
gingen. Maar het ziet er toch naar uit dat 
de belegger die absoluut geen informatie 
kwijt wil over zijn beleggingen inventiever 
zal moeten reageren.

De strijd tegen het witwassen van geld (in 
het kader van bestrijding van criminaliteit) 
en tegen grote fiscale fraudes wordt reeds 
enige tijd in de inkomsthal van de banken 
gevoerd. De financiële crisis en het terro
risme brengen de onderzoekers langzamer
hand tot in de kluizenzaal.

En de couponnetjestrein? Die staat al lang 
in het museum. ■

WES 43


